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HACIENDA ELABORA INICIATIVA TRAS COMPROMET!

Mercado plde celendad en re dacc10n
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R ENVIO AL CONGRESO EL SEGUNDO SEMESTRE

una estructura mas facil de entender
para los inversionistas”,

. Por dénde empezar?
Para Letelier, lo primero que se

debe cautelar de 13 futura normativa

s “no cambiar de manera negativa
las reglas del juego”, de manera que

# Respetar las diferencias
entre fondos mutuos
y de inversion, revisar
et tema tributario ¥ no

“cambiar negativamente”

las reglas del juego son
0s planteamientos de
0s gremios del sector.

PAULA GALLARDO

Como una buena senal fue re-
cogida en la industria de fondos
mutuos y de inversion la voluntad
de Hacienda de dar prioridad al
provecto que establece una ley
tnica para ambos instrumentos y
gue se ingresaria a trdmite durante
el primer semestre de 2011.

Es que los participantes de este
nicho de negocios han trabaja-
do activamente —a través las aso-
ciaciones de Administradoras de
Fondos de Inversion (Acafi) y de
Administradoras de Fondos Mutuos
AG- entregando al gobierno su
vision sobre la materia, de manera
que se mantienen expectantes de
conocer y analizar el futuro texto
legal.

En ese escenario, segun la ge-

Mdnica Cavallini, gerents general Asoc.
de Administradoras de Fondos Mutuos.

rente general de la Asociacion de
Administradoras de Fondos Mutuos,
Monica Cavallini, “esperamos que €l
proceso se acelere y tome curso ex-
pedito”,idea que comparte el aboga-
do Luis Alberto Letelier,de Barros &
Errdzuriz, integrante de la mesa de

trabajo en representacion de Acafi,

quien seniala que “la prioridad esdar
mads transparencia al mercado con

Luis Alberto Letelier, Barros&Emazuriz,
abogado y asesor de Acafi.

"Esperamos que el
Droceso se acelere
y tome curso
expedito’, dl]O
Monica Cavallini

Parecidos, pero
no iguales

71 Fondos mutuos
- Estan regidos por la Ley 1.328 y
a diciembre de 2009 existen 455,
moviendo una industria de
LJSS 34.613 millones.
- La cuota es rescatable en
menos de 10 masysupnim:ade
rrwemnn esta mmﬁda en f2rminos

e e ]

7 Fondos de inversion
- Estan sujetos a la Ley 18.815. A
dicembre de 2009 existen &4 con
un monto de activos adminisirados
por USS 6.442 millones.
- No tienen Ia opcion de rescatar
ia cuota. Las unicas opdones
de salida son vender la cuoiza o
disminuir el capital.
- Mayor libertad para invertir.
- Estan sujetos a un gobiemno
corporativo estructurado en
comités y asambleas y que exige
quoérum minimos para operar.

7 Otros fondos: FICE/
FICER y para la vivienda
- Estan sujetos a la Ley 18.657 y
Ley 15.281, respectivamenis. A
dicembre de 2009 existen 17, con
un monto de activos adminisirados
por US$ 610 millones.

"Ti0 P UAIqUE 3 Ia Beme que ya 11
invertido en estos instrumentos”.

El jurista es tajante al senalar que
“se deben respetar las diferencias
naturales que existen entre los
fondos mutuos y de inversion”, [as
que a su juicio “deben depender
principalmenie de la liquidez de
los instrumentos en los cuales se
puede invertir”, puntualizo.

De la misma forma, agrego que
es clave que la norma contenga“ins-
trumentos para potenciar y atraer
a inversionistas extranjeros”, a lo
que Cavallini agregé que “también
debieran abordarse y con el mismo
impetu las materias tributarias
que permitirdn de manera efecti-
va proyectar a Chile como centro
financiero™

Entre los mecanismos tributarios
que debieran revisarse, Cavallini
subrayd que €stos tienen que ver
con eliminar el impuesto a la ga-
nancia de capital para las inver-
siones extranjeras; terminar con
las asimetrias en el tratamiento de
distintos productos para inversio-
nes locales y permitir la exencion
del IVA en las remuneraciones de
fondos mutuos. “Sabemos que son
temnas complejos, pero que debemos
afrontar”, recalco.
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Por octavo afio consecutivo, Entel fue distinguida como
| laempresa N® 1 en el Indice Nacional de Satisfaccion
i de Consumidores, en la categoria de “Telefonia Movil”,
que elaboran ProCalidad y Revista Capital, en conjunto
| con la Universidad Adolfo Ibanez, Adimark y Praxis

Pnuu URENDA, GERENTE GENERAL DE REVISTA CAPITAL; MARID

NUNEZ, GERENTE DE VENTAS ENTEL PCS; HERNAN MARIO, GERENTE
GENERAL DE ENTEL PCS; ¥ ENZOD LEPORI, GERENTE DE SERVICIO AL
CLIENTE ENTEL PCS.

El PRESIDENTE DE LA

: CPC, RAFAEL GUILISASTI,

DESTACO EL COMPROMISO
CON LOS CLIENTES QUE

TIENEM LAS EMPRESAS
QUE SE ADJUDICARON EL
FREMIO.

ENTEL PCS FUE LA I:FHEI:.!: EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES DE TODA LA
INDUSTRIA —CABLE. TELEFOMIA FLIA, TELEFONIA MOVYIL E INTERNET- EN SER

DISTINGUIDA POR SU CALIDAD DE SERYICIO.

Entel nuevamente obtuvo el premio a la Calidad de Servicio

El estudio es el Unico ranking que mide directamente
la satisfaccion de los clienies con las empresas de
servicios y abarca un estudio cuantitativo de mas
18.000 encuestas en todo el pais.
Este 2010, Entel PCS fue la dnica empresa de tele-

GUSTAYD LARRAIN, SUBGERENTE HERﬂmﬂ EMPRESAS ENTEL PCS;
MARIA CONSTANZA REINA, SUBGERENTE GESTION CALL CENTER; ¥
MARIO NONSZ, GERENTE DE YENTAS ENTEL PCS.

HERMAN MARIO, GERENTE GENERAL DE ENTEL PCS;
GUILLERMO TURNER, DIRECTCR DIARID FINANCIERO.

del estudio.

REVISTA CAPITAL

comunicaciones de toda la industria —cable, telefonia
fija, telefonia movil e intermet- en ser distinguida por
su calidad de servicio. Ademas, es [a dnica que se
na mantenido siempre entre los S primeros lugares

PABLO PINERA, DE BANCCESTADO; ANDRES BeENfTEZ, RECTOR
UNIVERSIDAD ADOLFD I3AREZ: Y ALFONSO PERG, EDITOR GENERAL DE




