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LA TERCERA

[Nnversion & Finanzas

Jaime de la Barra, presidente de Acafi

Fondos de inversion: De
la Barra deja presidencia
y cita desafios pendientes

Mejorar aspectos tributarios para que Chile pueda convertirse en una
plataforma para invertir en fondos de inversion es uno de los desafios
que aun estan pendientes. El 20 de abril se elegira un nuevo directorio

para esta asociacion.

Maria Luisa Iriarte

En la proxima sesion de
directorio de la Asociacion Chi-
lena de Administradoras de
Fondos de Inversion, Acafi, el
20 de abril, Jaime de la Barra (en
la foto), socio fundador de
Compass y actual presidente del
gremio, no se presentara a la
reeleccion. Luego de tres anos
liderando esta industria -que a
septiembre de 2008 administra-
ba US4 5.400 millones-, dice que
es hora de que entren nuevas
ideas. “Mi decision de no postu-
larme a la reeleccion pasa por-
que creo gue la renovacion for-
talece a la institucion, porque
llegan caras nuevas, ideas nue-
vas’, dijo. “Esto es un esfuerzo y
una carga de trabajo importan-
te, porque los mismos directores
somos también administradores
de fondos”, agrego.

Acafl fue creada en zoo3,
pero obtuvo su personalidad
juridica en 2005. Hoy cuenta
con 19 administradoras asocia-
das v su directorio esta confor-
mado por 10 integrantes, entre
ellos su vicepresidente, Matias
Eguiguren, socio de Celfin; José
Manuel Silva, director de inver-
siones de LarrainVia, y Raul
Sotomayor, de Southern Cross,
por nombrar algunos. “Mi
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"Hay un foco excesivo en la recaudacion
(tributarna) de corto plazo, versus una de
largo plazo de cuanto podria recaudar el
pais si se desarrolla esta Industra’.

expectativa es que se presente
una lista de consenso”, anade.
;Qué se ha logrado en
estos anos de su mandato?
Sentamos las bases de un
argumento técnico como para
perfeccionar la regulacion para
que esta actividad se desarrolle
en su potencial, principalmente,
mejorando la infraestructura
para que inversionistas institu-
cionales, como las AFP o com-
panias de seguro, y extranjeros,
Inviertan mas y mejor. Se logro
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tambien una comunicacion con
el mundo externo en donde
lanzamos una pagina web vy
posicionarmos una marca.

{Cuales son los desafios
pendientes de la industria?

Hay aspectos tributarios y
de regulacion que no permiten
que se utilice el potencial que
tiene la industria y que impi-
den que, por ejemplo, los
extranjeros realmente puedan
usar los fondos de inversion en
Chile como una plataforma
para invertir en el pais v en la
region. Tenemos un potencial
tremendo para ser un centro de
administracion de fondos.

(Por qué no se logra
derribar esa barrera?

Hay un celo o foco excesivo
en la recaudacion a corto plazo
versus una vision de largo plazo
de cuanto podria recaudar el
pais sl se desarrolla una indus-
trla como esta, que genera
mucho empleo, requiere habili-
dad v talento relativamente
sofisticado. Tambien hay un
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entendimiento poco cabal de la
estructura de los fondos de
inversion, la que al final lo que
hace es poner los incentivos
correctos para que no se produz-
can abusos tributarios, que es
siempre lo que trata de evitar la
autoridad. Una administradora
seria tiene independencia entre
los inversionistas, administra-
doras y las empresas o proyectos
en los cuales se invierte. Esto
asegura que al final no haya
ninguna transaccion a precios
que no sean los que refleje el
mercado, por lo tanto, el impac-
to potencialmente negativo tri-
butario no existe.

Con un nuevo gobierno,
;este foco puede cambiar?

Creo que si, siempre es
posible que cambie. Pero tam-
bién creo que lo que anuncio el
ministro de Hacienda, Andrés
Velasco, en Icare en septiembre
de 2008, en donde reconocio
gue la industria tiene un poten-
cial para ser mas grande de lo
que es y para ser un exportador
de servicios. Eso es un gran
avance, un reconocimiento al
trabajo de estos anos. Como
Acafi hemos avanzado en
comunicar ese mensaje vy en
demostrar que la estructura de
una industria bien montada
tiene sus beneficios.

ANDRES PEREZE



