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Activos administrados por tipo de Fondo de Inversion

Millones de délares de cada periodo
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Activos gestionados por
los fondos de inversion
suben y vuelven a los
niveles previos a la crisis

A agosto, la industria se acerco a los US$ 6.000 millones en recursos administrados, cifra
similar a la anotada hace 12 meses, un mes antes del desplome de los mercados
mundiales. Hoy, en los fondos accionarios, el nicho mas atractivo es el de los small cap
en America Latina, segun Acafi, el gremio que agrupa a las entidades del sector.

Soledad Pérez

Mas rapido de lo esperado se re-
cupero la industria de los fondos de
inversion en Chile. Ya a marzo pa-
sado comenzo a tomar un camino
positivo y a junio sus activos admi-
nistrados alcanzaron a US$ 5.758 mi-
llones; esto es, US$ 430 millones por
debajo de lo anotado a igual perio-
do de 2008. Y al mes de agosto, se-
gun cifras de Acafi, el gremio que
agrupa a las mas de 20 companias
que operan en este sector, practica-
mente se equiparo el stock de
hace un ano, de mas de US$ 6.000
millones.

“La debacle financiera de la
segunda mitad de 2008 nos hizo
enfrentar caidas abruptas no solo en
el mercado accionario, sino tambien
a nivel de bonos, commodities y
otras inversiones, como las inmobi-
liarias -que en Chile no tuvo gran-
des variaciones- vy los hedge funds. Y
claramente cerramos diciembre
muy complicados. Pero hoy, a un
ano de la crisis, gran parte de esa
correccion negativa se ha recupera-
do. Esperabamos que asi fuera, pero
no con la velocidad que hemos vis-
to”, explica Matias Eguiguren, pre-
sidente de la Acafi.

A junio, los activos de los fon-
dos de renta fija -la que sirvio de
refugio a los inversionistas- subie-
ron, en dolares, 58,3%, mientras que
los de capital privado son un 53,1%
mas altos v los inmobiliarios crecie-
ron 5,2%. En cambio, los fondos
accionarios, que son la mitad de
todos los activos administrados, atn
estan por debajo de los niveles pre-
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MILLONES DE DOLARES

a junio son los activos
administrados por los
fondos de inversion locales.

20 companias

agrupa el sector de fondos
de inversiones en el pais.

vios a la caida y mostraron un des-
censo de 19,7%, influidos mayorita-
riamente por la trayectoria de las
acciones extranjeras, que retroce-
dieron 42,4%.

Los operadores, sin embargo, tie-
nen razones para estar optimistas.
“Los fondos de inversion, que son la
manera que se han dado los paises
desarrollados y los emergentes para
financiar proyectos, estan mejor posi-
cionados que hace un ano. De hecho,
hoy estan en plena creacion cinco
nuevos fondos en Chile. Esta es una
industria que esta en un muy buen
pie”, dice Matias Eguiguren. Hoy los
fondos vigentes ascienden a 62.

Negocios emergentes
Segun el presidente de los fon-

dos de inversion chilenos, los mer-
cados emergentes, particularmente
Latinoameérica, y las llamadas small
cap -o empresas de baja capitaliza-
cion bursatil-, han tenido rendi-
mientos muy atractivos en el perio-
do vy se han recuperado con mayor
velocidad.

A modo de ejemplo, explica,
mientras el indice selectivo de
acciones en Chile ha rentado, en lo
que va del ano, 62,44% en dolares,
las small caps han crecido 86,5%. “El
mundo accionario sigue en correc-
clon. Sin embargo, el mundo emer-
gente broto. Y dentro de él, la region
ha sido la mas favorecida. Hoy el
foco esta puesto en small caps en
Chile v Latinoameérica, activos que
no son seguldos a nivel mundial,
que requieren de mas sofisticacion vy
analisis v que en nuestro pais han
generado un real valor agregado”,
sostiene el ejecutivo.

A junio, la administracion de
fondos de inversion en Chile la
lideran Moneda, con mas de
US$ 1.600 millones administrados,
un 29% del total; Celfin, con 28%, v
Santander, con 7,1%.

La deuda corporativa regional
también es un foco de atencion para
los fondos. “No hay indices en el
mundo que sigan este tema y por
eso creemos que tenemos una opor-
tunidad gigantesca de posicionar-
nos como los grandes administra-
dores de deuda latinoamericana”,
dice Eguiguren.

REVISA INFORMACION COMPLETA EN
latercera.
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Activos totales industria de Fondos de Inversion (enMMuss)
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Variacionanual  jyp009 Variacién junio-09/junio-08
millones de USS en %
RentaFjja 684 NS 583
* Renta Fija 684 58.3
Accionarios 2930 B/
«AccionesLocales 1685 B34
* Acciones Extranjeros 1245 -424
DeCapital Privado 245 . . 531
RIS o O R AES,
*Desarollo. a1 - s
* Buyout 208 85,7
Inmobiliarios 1359 B
*Renfas L 8.2
DB o WA . o T coiwaesmgsin
*Plusvala 164 d 4 [—
= Mixto 594 9.8
Otrosfondosdeinversion 540 1770
*Infraestructura 4 o ...Bus
«OtosFondos =~ 283  -337
» Energia y Recursos Naturales 117 14,7
Total 5.758 -6,9
Activos por Administradora
(Millones de ddlares del periodo)
— Total—
juni-08 juni-09 Variacién en %
Moneda 18 1666 - e
delin. Vi I 1 Ll 0
Santander 405 409 0.0
LlasAmericas 315 38 3
[Independencia 275 289 2
Cmenta . 21 2l 19
larrainVial e 3 R
CompassGroup 311 227 2 e
Banchile 9 194 2,6
Foresta 02 U7 147
Wnkome 96 . ERR— 18
Bice 108 98 33
MBI n._8 163
Security 6l ST T
Foomsut B3 12 e
Fischer§Zabala 11~ 8 /3
Toronto Trust 15 0
Sistema 6.188 5.758 -6,9
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