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Crisis en los mercados

Que dicen los expertos sobre la crisis financiera

La crisis financiera que hoy impacta con fuerza a EEUU y remece los mercados llevara al mundo a vivir una recesion, aunque no de la magnitud de la
Gran Depresion del 29, de acuerdo con el experto de LarrainVial, José Manuel Silva, quien no duda en calificar la situacion como grave. Mientras que
para Jaime de la Barra, presidente de Compass, si bien es dificil que el pais del norte no caiga en una recesion, advierte que el mundo solo sufriria una

desaceleracion. Ambos confian en los efectos positivos que tendra el plan de rescate anunciado por el gobierno norteamericano.

José Manuel Silva: “El mundo esta en las
puertas de la peor recesion desde el 74-81"

“La situacion es super grave.
Hay que decir las cosas como
son. Y si yo fuera la Republica de
Chile, esperaria lo mejor, pero
me prepararia para lo peor”, Esa
es la vision que tiene del actual
escenario economico, el director
de Inversiones de la corredora de
Bolsa LarrainVial, Jose Manuel
Silva.

“El mundo esta en las puer-
tas, probablemente, de la peor
recesion desde 1974-1981", advir-
tio el experto en entrevista con
Radio Duna. No obstante, preci-
50 que ello no es definitivo, por
cuanto estima que para que se
produzca la temida recesion, las
cosas tendrian que hacerse mal.
“Si manejan mal la situacion (se
caeria en recesion). Porque no es
facil manejarla bien”, afirmo.

Para Jose Manuel Silva, la
situacion es grave debido a que
Estados Unidos esta wviviendo
una crisis financiera de propor-
ciones mayores que lentamente
se esta empezando a traspasar al
sector real de la economia.

“Eso ha llevado a que se
trabe el financiamiento de una
parte del sector real de la eco-
nomia. El problema es que los
bances, que son los que debie-
ran prestar capital, tambien
estan complicados v sin dinero
para prestar, lo que es grave”,
afirmo.

Por eso, dijo que es funda-
mental entender el sistema fian-
ciero, sobre todo, para buscar
una solucion a la crisis.

“Quien multiplica el dinero,
es el sistema bancario. A esto se
llama factor multiplicador del
dinero, v lo que esta pasando
ahora, es que el multiplicador
del dinero esta fallando, se
podria decir que esta dividién-
dolo. Y por eso que los bancos
centrales tienen que salir a
inyectar liquidez”, apunte.

Plan de rescate

Respecto de la aprobacion
en el Congreso de EEUU del plan
de rescate por US$ 700 mil millo-
nes, el economista alertd que en
caso de un rechazo, el efecto
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José Manuel Silva considera que la situacion es muy grave.

S1N0 se aprueba (el
plan de rescate por
USS 700 mil millones),
los efectosen la
economia real se
sentiran mariana
mismo. Y Sise
aprueba, los efectos
Se sentiran 1gual, pero
en menor grado’

Jose Manuel Silva, director de
Inversiones de LarrainVial.

seria un inmediato derrumbe
bursatil v el congelamiento del
mercado Interbancario, lo que
estrangularia a las empresas del
sector real.

“Si no se aprueba, los efectos
en la economia real se sentiran
manana mismo. Y si se aprueba,
los afectos se sentiran igual, pero
en menor grado. La aprobacion
lo que si asegura es que la plata
va a estar v se va a evitar una
depresion mundial tipo ano 1929,
No creo que asegure que se va a
evitar una recesion fuerte como
la que hubo el ano 82. Esa como
que viene casl si o sl", sentencio.

Respecto de la incidencia de
la crisis en las economias emer-
gentes como la chilena, Silva
preciso que el principal efecto
se dejara sentir en una caida de
las materias primas.
“Probablemente el cobre tenga
un nuevo ajuste. No me extrana-
ria que lo vieramos cercano a
USs 2,5 v quizas a US$ 2", anadio.

Jaime de la Barra: “La semana pasada
vimos el punto maximo de la crisis”

“La semana pasada vimos, a
mi juiclo, el punto maximo de la
crisis’, Asi resume el presidente
de la Asociacion Chilena de
Administradoras de Fondos de
Inversion, Acafl, v presidente de
Compass Group, Jaime de la
Barra la situacion actual que
afrontan los mercados ante la
mayor crisis financiera que
azota a Estados Unidos desde la
Gran Depresion. De la Barra
asegura que la industria de fon-
dos de inversion en Chile esta
sana de activos “toxicos” de ins-
trumentos subprime, y gue no
ha perdido su tendencia de cre-
cimiento de los ultimos meses.

A Jjuicio del experto fue
clave la sefal que mando el
gobierno norteamericano  al
anunciar un plan de rescate por
US4 700.000 millones, lo que des-
pejo una duda que rondaba en el
mercado: “si ésta iba a ser una
crisis que seria resulta a la japo-
nesa -es decir, de forma lenta-, o
a la americana, en que se limpia
todo muy rapido y se toman
fuertes decisiones”,

“Con el plan de rescate
queda claro que los norteameri-
canos decidieron poner la solu-
cion por delante de como se
resolvera y, por lo tanto, se
puede ver gue la solucion se va
a ir viendo y haciendo sobre la
marcha”, explico. “Estamos sien-
do testigos de como se trata de
arreglar la crisis financiera mas
grande de los ultimos 70 anos’,
enfatizo.

Fondos de inversién

Pese a que el estimulo eco-
nomico que traera el plan de sal-
vataje, De la Barra recurre a la
historia y advierte que es “muy
dificil evitar una recesion des-
pues de que se llega a este nivel
de crisis y es muy dificil que el
mundo no se vea afectado por
un periodo de desaceleracion
relativamente fuerte”.

Con respecto de la industria
de fondos de inversion -y que
al segundo semestre gestionaba
un monto superior a los US3
c.800 millones-, el ejecutivo

Con el plan de rescate
queda claro que los
norteamericanos
decidieron poner la
solucion por delante de
cOMO Se resolvera y, por
lo tanto, se puede ver
que lasolucionse vaa
Ir viendo y haciendo
sobre la marcha’,

Jaime de la Barra,
presidente de Acafi.

De la Barra dijo que los fondos de inversion en Chile estan “sanos”.

asegura que este tipo de vehi-
culos de inversién a nivel local
esta "sano” con respecto a la
exposicion a instrumentos sub-
prime. Esto, a diferencia de
otros paises donde algunos han
colapsado o se han visto fuerte-
mente afectados por haber
invertido en estos activos.

“En el caso de Chile, para
que una clasificadora de ries-
go califique un fondo de
inversion, este no puede
endeudarse mas de 50% de su
patrimonio. Algunos de los
fondos que colapsaron estaban
apalancados hasta 100 veces”,
ejemplifica.

De la Barra pone enfasis en
los desafios que afronta esta
industria los que apuntan a
cambios tributarios para incen-
tivar la inversion en los fondos
de capital de enprendimiento y
en un cambio cultural que per-
mita una mayor creacion de
empresas.
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